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Cobalt Capital acquiert le groupe TCS

Cobalt Capital annonce l'acquisition du groupe de messagerie bordelais TCS. L'équipe dirigeante,
menée par Jean Clavel, qui conserve ses fonctions de Président du Directoire et réinvestit dans le
holding de reprise, entre & cette occasion au capital de la société.

Depuis sa reprise par Jean Clavel en 1980, la société est devenue le leader frangais de la messagerie
réguliére. Le groupe a réalisé 56 millions d’euros de chiffre d’affaires en 2008 au travers de son réseau
d’'une vingtaine d’agences qui couvre l'intégralité du territoire frangais. Il développe des relations avec
environ 1 300 clients et emploie 360 personnes.

En devenant actionnaire de TCS, Cobalt Capital entend poursuivre la stratégie de croissance menée
avec succes par Jean Clavel dans les marchés de la banque, de I'assurance, de la santé et de I'optique
ainsi qu’aupres des entreprises muti-sites et des administrations, par I'exploitation d’un réseau national
qui doit lui permettre de continuer de gagner des parts de marché, en particulier sur les acteurs locaux.

Christophe Fercocq, Associé Gérant de Cobalt Capital, déclare : « Nous sommes ravis de nous
associer a Jean Clavel et son équipe pour accompagner TCS dans sa stratégie d’optimisation de
réseau. Cette niche du secteur de la messagerie continue d'offrir des perspectives de développement et
de consolidation comme nous les apprécions particulierement dans nos opérations. »

Jean Clavel, Président de TCS, est trés satisfait de pouvoir poursuivre le développement de TCS, tout
en ayant préparé sa succession en intégrant I'encadrement au capital. Malgré la crise, le chiffre
d’affaires et le résultat progressent, les perspectives restent excellentes.

A propos de Cobalt Capital

Cobalt Capital a été fondée en 2004 par I'équipe frangaise de Legal & General Ventures, menée par
Christophe Fercocq et Hervé Franc. L'acquisition de TCS s'inscrit parfaitement dans la politique
d’investissement de Cobalt Capital : apporter un soutien stratégique et financier actif a des entreprises
francaises de taille moyenne (de 20 a 300 millions d’euros de CA) dotées de fondamentaux solides et
cherchant & consolider leur position de marche.
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Cobalt Capital (Jean Chétillon, Antoine Tissier, Christophe Fercocq)
Conseils :
Conseil M&A (vendeurs): AEC (Bernard Citréen, Nicolas Dauriac).

Conseils juridiques :

Cobalt Capital: Frieh & Associés (Michel Frieh, Jeremy Scemama, Damien Boulanger, Sandrine
Asseraf)

Vendeurs : Cabinet Romain (Frangois Romain)

Management : Baker & McKenzie (Bruno Bertrand, Antoine Caillard)

Financement : Salans (Philippe Max, Maria Nenova)

Auditeurs : Accuracy (Nicolas Barsalou, Benoit Garibal)
Stratégie/marché : LEK (Serge Hovsepian, Frederic Dessertine)
Assurance : Marsh (Humbert d’Autichamp, Yasmin Sour)

Fiscal : Arséne Taxand (Denis Andres, Laurent Partouche)

Dette bancaire :

Co-arrangeurs mandatés: LCL (Bernard Bullet, Ivan Piqueras, Anne-Charlotte Slimani), Société
Générale (Amaud de la Morandiére, Nathalie Burr)

Co-arrangeur : CIC (Jean-Marc Elard, Maél Glevarec)

BCME (Jean-Michel Papon)

Contact Presse Cobalt Capital :
Christophe Fercocq
Tel : +33 (01) 43129110
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